Melhores gestores especialistas

Trabalho

artesanal
no mercado
financeiro

A gestao de recursos € uma das poucas areas
do mercado em que tamanho néo é documento.
Com uma estrutura enxuta, os gestores
especialistas conseguem altos retornos

Claudio Gradilone

ADA VEZ MAIS, O MUNDO
das finangas € uma are

ni para quem lem peso,
Bancos & COrmetoras que
14 3o grandes unem-se
¢ formam conglomera-
dos ainda maiores, sob
risco de desaparecer do mercado. 56 ha
UMA eXCECAD nesse cendro darwinisia: a
atividade de gerir recursos. Administrar
dinheiro €, amnda, um dos poucos nichos
do sistema hinancero em que tamanho
nio & fator decisivo. Nessa atividade, €
possivel a um punhado de profissionais
alugar um pequeno escntono, conlratar
sistemas de informacdes e de cotaches e
formalizar seus registros junio is autor-
dades para sair a caga do dinheiro do in-
vesidor — ‘ZI.JI'!H.'_",-_:UI: }‘.ﬂ:’-. |"-;-:IL":.'-.'I.:- [TES=
Mo sem ter um porie minimamente com-
pardvel ao dos gigantes do mercado.
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Diferentemente dos bancoes de vare-
jo. gue possuem milhares de agéncias e
servem a milhoes de investidores, esses
gestores dedicam-se a um grupo restrito
de pessoas. focam suas atividades em
poucos produtos — as vezes em um uni-
co fundo — e buscam a exceléncia ab-
soluta no que fazem. Sio, por sso, cha-
mados de especialistas, Em reconheci-
mento ao trabalho desses profissionais,
o Guia EXAME de Investimentos Pes-
feniis escolhen os melhores gestores de
fundos especialistas. Para ser considera
do um deles. o gestor deve administrar,
no méximo, 0,5% do toral de uma deter-
minada categona de fundos. Nesta edi-
¢ao, 4 disputa pelo titulo de melhor ges-
tor envolven 88 empresas. Para levar o
préemio, portanto, for preciso enfrentar
uma acirrada disputa éntre dezenas de
especialistas. A seguir, s premiados.

ETTN II. L

Julio Fernandes, Beny Parnes, Andreé
Spolidoro e Arlindo Penteado, do BBM
(da esq. para a dir.): o diferencial

e a solida analise macroecondmica

Especiélista_
do ano

BBM Investimentos

——a) Beny Parmes

Idade: 48 anos
Formacdo: economista

Tempo no banco: 4 anos

Tempo de mercado financeiro: 16 anos
Emprego anterior: Banco Central

do Brasil (diretor de assuntos
internacionais)
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Melhores gestores especialista:

BEM Investimentos

A BBM Investimentos, escolhida como a
especialista do ano, € a empresa de gestao
de recursos de uma casa bancina tradicio-
nal, o banco BBM, fundado em 1858 co-
mo Banco da Bahia. E uma institnicio de
médho porte, que ocupa a 152 posicdo no
sistema financeiro nacional. Além de re-
ceber o troféu de melhor gestor especia-
lista de fundos do ano, a BBM Investimen-
tos levou também o prémio de melhor ges-
tor especialista de fundos alavancados.

A BBM teve seis de seus fundos ana-
lisados nesta edigiio do guia e obieve a
nota maxima de cinco estrelas em trés de-
les — um fundo alavancado, um fundo
DI ¢ um fundo de acdes. Também obte-
ve quatro estrelas em um fundo cambial.
“WNosso objetivo € oferecer ao mercado
fundos especificos, como os fundos de

agdes e multimercados, em que o clien-
te pode ganhar com uma estratéga de in-

vestimentos diferenciada™, diz Beny Par-
nes, principal executivo da empresa de
administracio de recursos do banco e ex-
diretor do Banco Central.

A receita para o bom desempenho, diz
Pames, € ter uma forie equipe de anilise
macroecondmca. Dianamente, as 25 pes-
soas chefiadas por Pames debrucam-se so-
bre os dados econdmicos do Brasil e do
exterior. além, claro, de indicadores das
companhias abertas. “Isso nos permite
testar hipdteses sobre o gue pode
acontecer com um determinado
sefor no caso de mudanga no
cendrio”, diz o executivo, Nos ‘
Glimos meses, o desempenho
das carteiras geridas pela BBM foi
bepeficiado pela percepcio precoce de que
o pnmero semestre de 2007 sena um pe-
riodo benigno, de melhora dos cendrios e
gueda do dblar e dos juros. Para os proxi-
mos meses, Parnes j4 nfo estd 150 olimis-
ta. “A liquidez mundial deverd encolher,
O que val provocar um ajuste generaliza-
do nos precos dos ativos financeiros”, diz.



